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A. Auftrag und Auftragsdurchführung

1 Die
EthikBank, Zweigniederlassung der Volksbank Eisenberg eG

Eisenberg

- im Folgenden auch „EthikBank“ oder „Bank“ genannt -

hat uns am 14. November 2022 beauftragt, die Überprüfung der Einhaltung der Anlage-

grundsätze vorzunehmen.

2 Gegenstand unseres Auftrags ist es, zu überprüfen, ob die in den Anlagekriterien dargestell-

te Anlagepolitik in den einzelnen Investitions- und Anlagesegmenten im Bereich der Kapi-

talmarktanlagen in der Praxis eingehalten wurde.

3 Grundlage hierfür sind die Research-Unterlagen der imug rating GmbH (nachfolgend imug)

für Unternehmen und Staaten, der Natur-Aktien-Index (NAI) sowie der Global Challanges

Index (GCX). Ferner ist zu überprüfen, ob die von der imug verwendeten Kriterien mit den

Anlagerichtlinien der Bank übereinstimmen.

4 Die materielle Prüfung der von der Bank herangezogenen externen Research-Informationen
ist nicht Gegenstand unseres Auftrages.

5 Weiterhin ist die Überprüfung der Einhaltung der Kreditvergabekriterien nicht Gegenstand

der Prüfung. Diese wurde in die Prüfung nach § 53 GenG i. V. m. der Prüfung des Jahres-

abschlusses gemäß § 340k HGB einbezogen.

6 Die Überprüfung dient der EthikBank zum Nachweis der Einhaltung der Anlagegrundsätze

gegenüber Dritten.

7 Unsere Prüfung umfasst den Zeitraum von 1. Januar 2021 bis zum 31. Oktober 2022.

8 Für die Durchführung der Überprüfung stand uns als Ansprechpartner des Vorstandsmitglied

Herr Toni Scheller zur Verfügung.
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9 Im Einzelnen lagen uns folgende Unterlagen vor:

- Anlagekriterien der Bank im geprüften Zeitraum

- Research-Ergebnisse der imug für Banken, Unternehmen und Staaten

- Indexzusammensetzung und Veränderungen im zu prüfenden Zeitraum für die Indizes
DAX, MDAX, S+P Europe 350, NAI und GCX

- Wertpapierbestände und sonstige Geldanlagen per 31. Oktober 2022

- Transaktionsübersichten und -unterlagen des geprüften Zeitraums

10 Für die Durchführung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhältnis

zu Dritten, die beigefügten "Allgemeinen Auftragsbedingungen" vom 1. Januar 2017 maß-

gebend (Anlage 3).

B. Darstellung der Anlagegrundsätze

11 Nach den Anlagekriterien der Bank erstreckt sich das Anlageuniversum im Bereich der Kapi-

talmarktanlagen auf Anleihen, Schuldscheindarlehen sowie Aktien von Banken sowie von

Unternehmen, die in den Aktienindizes DAX, MDAX, S+P Europe 350, Natur-Aktien-Index

oder im Global-Challenges-Index enthalten sind. Weiterhin umfasst das Anlageuniversum

Staatsanleihen inklusive der Papiere nachgeordneter Länder und Kommunen, zweckgebun-

dene Wertpapiere in Form von Hypothekenpfandbriefen, öffentlichen Pfandbriefen, Green

Bonds und Papiere mit ähnlicher Zweckbindung, öffentlich-rechtliche Förderbanken sowie

Immobilienfonds.

12 Innerhalb dieses Anlageuniversums hat die Bank Negativkriterien definiert, die eine Anlage

generell ausschließen.

Dabei stützt sie sich auf Research-Ergebnisse, die von der imug nach von der Bank vorge-

gebenen Kriterien jährlich erstellt werden.

Im Bereich der Staatsanleihen wird dabei das Sovereign Sustainability Rating (SSR) zu-

grunde gelegt, in die auch Feststellungen verschiedener Nichtregierungsorganisationen ein-

fließen.
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13 Die nach Anwendung der Ausschlusskriterien (Negativkriterien) verbleibenden Anlagemög-
lichkeiten untersucht die Bank anhand festgelegter Positivkriterien, die sich auf verschie-

dene Sozial- und Umweltfaktoren sowie die Einhaltung der Menschenrechte beziehen.

Dabei stützt sich die Bank auf Research-Ergebnisse zur Nachhaltigkeit, die von der imug

nach von der Bank vorgegebenen Kriterien jährlich erstellt werden. Überdurchschnittlich

eingestufte Unternehmen werden bei den Anlageentscheidungen der Bank berücksichtigt.

14 Die festgelegten Kriterien sind im Detail in den Anlagen 1 und 2 ersichtlich.

15 Die Anlagekriterien der EthikBank wurden im geprüften Zeitraum angepasst. Dabei wurde

neben redaktionellen Anpassungen insbesondere eine Zusammenführung der Positivkrite-

rien für Unternehmen und Banken auf der Grundlage des Corporate Sustainability Rating

von MESG (Moody’s ESG Solutions) vorgenommen.

16 Anlagen in Unternehmen, die im Natur-Aktien-Index bzw. im Global-Challenges-Index gelis-
tet sind, Pfandbriefe, die zweckgebunden der Finanzierung von Immobilien und öffentlichen

Aufgaben dienen sowie Anlagen bei öffentlich-rechtlichen Förderbanken sind generell zuge-

lassen.

17 Die EthikBank ist Mitglied der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-

banken. Als solches unterhält sie die erforderliche Liquidität ausschließlich bei der zuständi-

gen genossenschaftlichen Zentralbank bzw. bei der Deutschen Bundesbank.

18 Grundlage unserer Prüfung waren die Anlagekriterien in der Fassung vom 3. September

2022 unter Berücksichtigung der im Berichtszeitraum durchgeführten Anpassungen.

C. Prüfung der Einhaltung der Anlagegrundsätze in der Investitions-
praxis

19 Wir haben die Kapitalmarktanlagen der EthikBank hinsichtlich der Einhaltung der Anlagekri-

terien einer umfassenden Einzelfallprüfung unterzogen, bei der alle im zu prüfenden Zeit-

raum im Bestand befindlichen Anlagen der EthikBank eingeschlossen waren.

20 Die Prüfung erstreckte sich auf die Übereinstimmung mit dem vorgesehenen Anlageuniver-

sum, die Einhaltung der Ausschlusskriterien und die Übereinstimmung mit den für bestimmte

Anlagesegmente festgelegten Positivkriterien.

21 Die Prüfung umfasste 122 Geld- und Kapitalmarktanlagen.
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22 Die Bank hat die sich selbst auferlegten Anlagerestriktionen dabei beim Erwerb von Geld-
und Kapitalmarktanlagen durchgängig eingehalten.

23 Im Berichtszeitraum ergaben sich für die Emittenten zweier im Bestand befindlicher Bankan-

leihen veränderte Einschätzungen, die zu einem Ausschlusskriterium führten. Die dem han-

delsrechtlichen Anlagevermögen der Bank zugeordneten Wertpapiere sollen nach Entschei-

dung des Vorstandes bis auf weiteres im Bestand gehalten werden. Neuinvestitionen in Pa-

piere der betroffenen Emittenten sind ausgeschlossen.

D. Zusammenfassende Beurteilung

24 Gemäß dem uns erteilten Überprüfungsauftrag haben wir untersucht, ob die in den Anlage-

kriterien der EthikBank dargestellte Anlagepolitik in den einzelnen Investitions- und Anla-

gesegmenten im Bereich der Kapitalmarktanlagen in der Praxis eingehalten wurden.

25 Wir kommen zu dem Ergebnis, dass die getätigten Investitionen in dem von uns überprüften
Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Oktober 2022 den vorgegebenen Kriterien der An-

lagepolitik entsprachen. Durch zwischenzeitliche Veränderungen sind bei zwei in Bestand

befindlichen Anlagen mittlerweile nachträglich Ausschlusskriterien aufgetreten.

26 In dem Prüfungsvermerk des Genossenschaftsverbandes vom 9. März 2022 über die für

den Zeitraum von 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 durchgeführten Prüfung der Ein-

haltung der Kreditvergabekriterien wird festgestellt, dass die selbst auferlegten Kriterien im

Kreditgeschäft eingehalten wurden.

27 Die Einhaltung der durch die EthikBank festgelegten Anlagekriterien wird auf Basis der

durchgeführten Prüfungen bestätigt.

Neu-Isenburg, 20. Dezember 2022

AWADO GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

ppa. i. V.
Pfeil Pfau

Wirtschaftsprüferin






